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Genel Müdür Ve Müdürler Kurulu Başkanının Değerlendirmeleri
2011 yılının üçüncü çeyreği, sermaye piyasalarında ve dünya ekonomisinde özellikle güney Avrupa ülkelerinin borç dinamikleri çevresinde oluşan tedirginlik ve artan satış eğilimleri dolayısıyla yılın geri kalan dönemini ve 2012 yılının hemen hemen tamamını kapsayacak bir durgunluk riskinin öne çıkmaya başladığı bir dönem olmuştur.  

Bu dönemde yurtiçinde T.C.Merkez Bankası ekonomide yumuşak inişi sağlamaya yönelik önlemlerine devam etmiş, ancak iç talep geçtigimiz seneden ve bu yılın ilk iki çeyreğinden getirdiği yüksek ivme ile güçlü seyretmiştir.  Piyasaların beklentileri, Türk Lirası’nın değer kaybının devam edeceği ve Merkez Bankası’nın yılın ikinci yarısında faiz arttırımına gideceği şeklinde oluşmaya başlamış ve faiz oranlarında yükselişler görülmüştür.  Ancak yılbaşından beri süregelen faiz oranlarındaki yükseliş ve Türk Lirası’ndaki değer kaybı, munzam karşılık oranlarında yükselişe giden, bu karşılıklara faiz ödemeyen ve bu yolla bankaların krediye yönlendirilebilir kaynaklarını sınırlamaya yönelik politikalar uygulayan TCMB’yi, Ağustos ayı başında, durgunluk riskinin yükseldiği ve deflasyon olasığının arttığı varsayımından hareketle, politika değişikliğine itmiş ve TCMB politika faiz oranlarında elli baz puan indirim yaparak ekonomiyi sert bir inişten kurtarmaya yönelik politikalar uygulamayı seçmiştir.  Bu değişiklikle, TL değer kaybetmeye devam ederken, faiz oranları özellikle kısa vadede önemli düşüşler kaydetmiştir.

Faiz oranlarının %9’lu seviyelerden %8’lere inerek dengeyi bulması sonucu, menkul kıymetler portföyü taşıyan bankalar ciddi sermaye kazançları elde etmişlerdir.  Faiz oranlarındaki düşüşün beraberinde getirdiği TL'deki değer kaybı, TCMB’yi öncelikle sözlü müdahelelere zorlarken, sonrasında satım ihaleleri açmaya yöneltmiştir.
Yurtiçinde yaşanan bu gelişmelerin yanında, Avrupa Para Birliği’nin borç sorunları ile mücadele etmesi, Amerika Birleşik Devletleri’nde borç tavanı tartışmaları, dünyada ekonomik büyümeyi sekteye uğratan olumsuz gelişmelerdir.  Bu ekonomik gelişmeler sonucu, altına olan talep artarken, azalan büyüme beklentileri nedeniyle enerji ve diğer metallere olan talep azalmış, mevsimsel etkilerden dolayı, turizm gelirlerindeki artışlar da Türkiye’nin cari işlemler dengesinin kötüleşmesinin önüne geçmiştir.

Bu gelişmeler ışığında, WestLB AG İstanbul olarak, gerek alınan ücret ve komisyonlardaki artış gerekse net ticari kâr/zararda sağlanan toparlanmayla yılın üçüncü çeyreğini 10,895 bin TL kârla kapatmış bulunuyoruz.  2011 yılının geri kalanına, Avrupa Birliği’nde artan borç sorunları ve Türkiye özelinde de inatçı enflasyon rakamları nedeniyle, vade yapısı iyice kısaltılmış bir faiz riski ile girmekteyiz.  Ancak bugüne kadar geliştirdiğimiz sağlam müşteri ilişkileri, uzun vadeli proje planları ve piyasalardaki gelişmelere bağlı olarak yapılandırılan menkul değer portföyümüzle risk/getiri dengesini gözeterek müşterilerimizin kredi ihtiyaçlarına en iyi şekilde cevap verebilmeye ve ticari/mali piyasa işlemleriyle kârlılık hedeflerimize ulaşmaya gayret göstereceğiz.
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