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Genel Mudur Ve Mudurler Kurulu Baskaninin Degerlendirmeleri

2011 yilinm ikinci ¢eyregi, T.C. Merkez Bankasi’nin ekonomide yumusak inisi saglamaya yonelik
onlemlerine devam ettigi, ancak i¢ talebin halen gectigimiz seneden ve bu yilin ilk ¢eyreginden
getirdigi yiiksek ivme ile giiclii seyrettigi bir donem olmustur. Bu donemde, piyasalarin beklentileri,
Tirk Lirasinin deger kaybinin devam edecegi ve Merkez Bankasi’nin yilin ikinci yarisinda faiz
arttirimima gidecegi seklinde olusmaya baslamis ve faiz oranlarinda yiikselisler goriilmiistiir. Ozellikle
enflasyon rakamlarindaki yliksek oynaklik ve cekirdek enflasyon oranlarindaki kararli ytikselis,
piyasada tedirginlige yol agmistir. Kur {izerindeki tartigmalar, 6zellikle, yiikselen cari agik seviyesinin
yarattig1 risk nedeniyle artarken, bu problemle miicadelede TCMB ve BDDK’nin birlikte hareket
ederek olusturacaklar rotanin maliye politikalar ile desteklenmesi beklentisini artirmistir.  Yilin ilk
yarisinda, merkezi biitgenin, ilk defa nakit fazlasi vermesi, biitcenin 2011 yilinda planlanandan daha
iyl bir performans gostermesi, Tiirk ekonomisinin diinyada yasanan borg¢ krizinden goreceli olarak az
etkilenmesine katki saglamistir.

Yilbagindan beri siiregelen faiz oranlarindaki yiikselis ve Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybi, bankacilik
sektoriiniin genel karliligini olumsuz yonde etkilerken, TCMB’nin munzam karsilik oranlarinda
yiikselise gitmesi ve bu karsiliklara faiz 6dememesi, bankalarin karliligini olumsuz yonde etkileyen bir
diger etken olmustur.

Faiz oranlarinin %9 civarinda dengeyi bulmasi sonucu, bankalarin tekrar portfdylerine alim yapmaya
baglamalarini ve yilin ikinci yarisinda bankalar igin daha olumlu bir donem yasanacagini bekliyoruz.

Yurticinde yasanan bu gelismelerin yaninda, Avrupa Para Birligi’nin bor¢ sorunlar ile miicadele
etmesi, Amerika Birlesik Devletleri’nde borg tavani tartigsmalari, diinyada ekonomik bilyiimeyi sekteye
ugratan olumsuz gelismelerdir. Bu ekonomik gelismeler sonucu, altina olan talep artarken, azalan
biiylime beklentileri nedeniyle enerji ve diger metallere olan talep azalmis, bu da Tirkiye’nin ithalat
faturasinin kotlilesmesinin Oniine gegmistir.

Bu gelismeler 15131nda, WestLB AG Istanbul olarak, ilk ¢eyrekteki zararinizi yilin ikinci ceyreginde
telafi ederek donemi 2,587 bin TL kérla kapatmis bulunuyoruz. 2011 yilimin geri kalaninda, daha 6nce
oldugu gibi, gelistirdigimiz saglam miisteri iliskileri, uzun vadeli proje planlar1 ve piyasalardaki
gelismelere bagl olarak yapilandirilan menkul deger portfoylimiizle risk/getiri dengesini gozeterek
miigterilerimizin kredi ihtiyaglarina en iyi sekilde cevap verebilmeye ve ticari/mali piyasa iglemleriyle
karlilik hedeflerimize ulagmaya gayret gosterecegiz.

Andreas Christian Schroter Nese Ertem
Genel Miidiir ) Miidiirler Kurulu Bagkani
Midiirler Kurulu Uyesi Finans-Operasyon



